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Das Magazin fur regelba-
sierte Aktienauswahl!

Hallo Trader!

iebe Borsianer. Heute nimmt ein
LgroBes Projekt seinen Anfang. Ste-
ve Jobs hat Uber die Apple-Mission
einmal gesagt: ,Wir wollen Spuren im
Universum hinterlassen”. Unser An-
spruch ist geringer, aber wir nehmen
unsere Aufgabe genauso ernst: ,Wir
wollen Spuren in der Borsenszene
hinterlassen.” Die Idee ist, ein Ma-
gazin zu erschaffen, das die Aktien-
auswahl mit nachvollziehbaren Me-
thoden und Strategien begrindet. Zu
jedem Hauptartikel legen wir offen,
wie wir die Aktie entdeckt haben und
warum wir daruber schreiben.

Das Trader Think Tank Magazin be-
schaftigt sich leidenschaftlich mit der
regelbasierten Aktienauswahl. Die
Aufgabe ist es, die besten Aktien zu
finden und zwar nicht zufallig, son-
dern systematisch Uber eingespielte
Routinen. Sie als unsere Leser sollen
die Vorgehensweisen kennenlernen,
mit denen wir die Aktienmadrkte durch-
suchen. Das Ziel: Genau die Aktien zu
finden, die eine aulBergewodhnliche
Depotentwicklung moglich machen.

wunderschone und ef-
fektive  Strategien, die chart-
technische und fundamentale
Elemente kombinieren und so Tra-
ding-Einstiege mit exzellentem Chan-
ce-Risiko Verhaltnis moglich machen.

Es gibt

Jesse Livermore wurde zu einer der
reichsten Amerikaner Anfang des 20.
Jahreshunderts mit seiner Strategie,
die starksten Aktien aus den starksten
Branchen hochgewichtet zu kaufen.

Warren Buffett wurde weltberihmt,
indem er qualitativ hochwertige Un-
ternehmen mit hohen Gewinnmar-
gen und unuberwindbaren Wettbe-
werbsvorteilen dann kaufte, wenn der
Preis gunstig war. William O'Neil hat
gezeigt, dass die starksten Kursanstie-
ge an der Wall Street von innovativen
Wachstumsfirmen absolviert wurden.
Der Tradition dieser groRen Namen
fuhlen wir uns verpflichtet

Aus einem Aktienuniversum von etwa
12.000 Aktien in Nordamerika und Eu-
ropa gilt es die aussichtsreichsten Ti-
tel herauszupicken. Dazu mussen wir
mit klar definierten Filterregelwerken
Ranglisten erstellen. Wir beginnen
in dieser Ausgabe mit einer Liste der
.Top 150 Wachstumswerte” weltweit.
Die Anzahl der Ranglisten, die wir ver-
offentlichen, wird Ausgabe fur Ausga-
be sukzessive erweitert.

Wann kauft man eine Aktie, die in den
Ranglisten ganz weit vorne platziert
ist? Dazu ein Beispiel: Stratasys befin-
det sich auf unsere Liste der Top150
Wachstumswerte. Zudem ist der Titel
im Megatrend ,3D Druck” enthalten.
Als Stratasys dann mit den Q2-Zahlen
samtliche Erwartungen Ubertraf, wur-
de ein Pivotal News Point markiert.
Das war das Kaufsignal.
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Mobile Payment

Apple startet neue Revolution. Die

Profiteure des neuen Massenmarktes!

obile Payment fuhrt in Deutsch-

land derzeit lediglich ein
Schattendasein. Laut Zahlen von Pri-
cewaterhouseCoopers liegt die Kun-
denbasis in Deutschland bei rund
176.000. Apple kdnnte mit seinem
neuen Service Apple Pay die nachste
Revolution angestofRen haben, sodass
Mobile Payment via Smartphone oder
Smartwatch zu einem Massenmarkt
aufsteigen konnte.
Massives Potenzial bei Mobile
Payment
Es ist eine elegante Art beim Einkauf
keine Geldbdrse mit Bargeld und un-
zahligen EC- oder Kreditkarten her-
umtragen zu mussen, sondern alleine
mithilfe des Smartphones zu zahlen.
Wenn der Einzelhandel diese Effizienz
erkennt und mit einem zugigen Roll-
Out entsprechender Infrastruktur be-
ginnt, durfte sich der Mobile Payment-
Markt in den nachsten Jahren rasant
entwickeln. Alleine fur Deutschland
prognostiziert PricewaterhouseCoo-
pers einen Anstieg der Nutzer auf
11 Millionen! Sicherheitsbedenken
durften durch die verschlUsselte Spei-
cherung der Karteninformationen im
Smartphone und die Autorisierung ei-
ner Zahlung durch den biometrischen
Fingerabdruck in den Hintergrund
ricken. Bereits im letzten Jahr hatte
Gartner eine optimistische Prognose
veroffentlicht. Demnach durfte der

globale Wert von Mobile Payment-
Transaktionen von 235,4 Mrd. USD in
2013 auf tUber 721 Mrd. USD in 2017
zulegen.

Apple leitet die ndachste Revoluti-
on ein

Der Konzern aus Cupertino ist dafur
bekannt revolutiondre Entwicklungen
zu initiieren. Das gelang Apple beim
iPhone sowie dem iPad und hat gute
Chancen auch beim Mobile Payment
zu funktionieren. Apple Pay wird ein
Katalysator fur die Mobile Payment-
Adaption bei Verkaufern und Konsu-
menten sein. Der Einstieg in diesen
Markt zeigt, dass Apple in Zukunft
hohes Potenzial darin sieht Zahlun-
gen mit einem einzigen Gerat abzu-
wickeln, sodass keine Brieftasche be-
notigt wird. Unterstitzung erhalt der
Ubergang von einem Nischen- in ei-

ey DOOED MRS L TOOLMDG  WoOma) R T 0RO
Apple seit 2002
Das Vermachtnis von Steve Jobs ist grol3.
Wenn eine Firma Mobile Payment etablie-
ren kann, dann Apple!

Wad -

nen Massenmarkt durch die geklarten
Technologiefragen. Erstens, als Uber-
tragungsstandard etabliert sich Near-
Field Communication (NFC). Flachen-
deckend kénnten in Deutschland bis
zum Jahr 2018 samtliche Kartenlese-
gerate um diesen Standard aufgerus-
tet sein. Aktuell gibt es nach Angaben
von GFT erst 40.000 NFC-fahige Point
of Sales. In Europa durfte es auf Druck
von Mastercard mit Perspektive 2020
soweit sein. In den USA ist die Penet-
ration ausgepragter, weil laut Citi Re-
search schon 20% der Handler NFC
akzeptieren. Zweitens, fur die Autori-
sierung setzt sich eine biometrische
Technologie durch. Ein schneller und
sicherer Weg ist der Fingerabdruck,
weil das mobile Gerat in die Hand
genommen werden muss. Entspre-
chend wird der Fingerabdruckscanner
zum fuhrenden Verfahren.

2
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Diese 5 Aktien profitieren von der Ausbreitung von

Mobile Payment Losungen

NXP Semidoncutor: Der weltweit
groRte Hersteller von NFC-Chips.
NXP Semiconductor (US-Kurzel: NXP,
Kapitalisierung: 17 Mrd. USD, KGV15e:
13): Zur Datenubertragung wird auf
die NFC-Technologie gesetzt. Entspre-
chend sollte der Anteil von Smartpho-
nes und Wearables mit NFC-Chips
Uber die nachsten Jahre wachsen. Bis
2018 wird laut IHS die Zahl an NFC-
Modems in allen elektronischen Ge-
raten von 321 Millionen Einheiten auf
1,64 Milliarden Stlcke expandieren.
Derzeit durfte die NFC-Penetration
in Smartphones um 30% liegen und
nach Schatzungen von Morgan Stan-
ley bis 2017 auf 65% wachsen. NXP Se-
miconductor gehért zu den Vorreitern
in diesem Bereich und ist mit einem
Marktanteil von 59% der fihrende An-
bieter von NFC-Chips, der vom Volu-
menwachstum bei diesen Halbleitern
inklusive Secure-Element profitiert.

Trading-Taktik: Die Aktie durchlief
eine Konsolidierung im Bereich des
52-Wochenhochs. Mit dem Ausbruch
bei 56 USD am Donnerstag wurde ein
neues Trendfortsetzungssignal aus-
geldst. Als Risikotoleranz kommen
rund funf Prozent in Frage.

Dy 80080 ST -= o ETIEE L T
GFT: Trozt entfesselter
Haussebewegung verspricht
die Bewertung noch W\
weiteren Spielraum. fl"rl
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® Top-Story

Synaptics: Finabdruckscanner fiir
Smartphones und Wearables
Synaptics (US-Kurzel: SYNA, Kapi-
talisierung: 3 Mrd. USD, KGV15e:
14,6): Der Konzern ist ein Spezialist
fur Touch-Lésungen. Letztes Jahr im
November wurde Validity ubernom-
men, wodurch das Unternehmen zum
fuhrenden Anbieter von Fingerab-
druckscannern aufstieg. Apple hatte
2013 beim iPhone 5S diese biometri-
sche Technologie verbaut und damit
die Penetration bei mobilen Endge-
raten angeschoben. So begann u.a.
Samsung die Fingerabdruckscanner
von Synaptics in seinen neuen Model-
len zu verbauen. Die Nutzung dieser
biometrischen Technologie zur Frei-
gabe von Zahlungen durfte die Markt-
durchdringung anschieben. Laut Bar-
rons geht Synaptics davon aus, dass
die industrieweiten Verkaufe von Fin-
gerabdruckscannern von 30 Millionen
Einheiten in 2013 auf 530 Millionen
Stucke in 2016 explodieren. Entspre-
chend koénnten die Erlése im Finger-
abdruckscanner-Geschaft um Uber
60% p.a. bis 2017 wachsen! Auch den
Einsatz dieser Technologie in Wearab-
les, wie Smartwatches, schliel3t Synap-
tics nicht aus. Erste Gerate darften in
2015 auf den Markt

ﬂ’ " .. kommen.

pf' weTrading-Taktik:  Sy-

| 'HJ naptics formt eine

fxneue,  kurzfristige
Aufwartstrendstruk-
“tur. Ein prozyklisches
_Long-Signal entsteht
“bei einem Breakout
...Uber die Marke von
86 USD. Dann wurde
1res sich anbieten bei
der Aktie vor dem
mm'Hintergrund der fun-
¥ damentalen  Story
¥ mitzugehen. Als Ri-
sikotoleranz bieten

& Jorg Meyer

sich rund zehn Prozent an.

GFT: Fuhrender IT-Dienstleister im
Bankensektor

GFT Technologies (WKN: 580060, Ka-
pitalisierung: 295 Mio. Euro, KGV15e:
13,3): Es gibt weltweit wohl kaum eine
Bank, die nicht auf der Kundenlisste
von GFT steht. Nach der Ubernahme
von Rule Financial hat GFT sogar 9 der
10 groBen Investmentbanken welt-
weit als Kunde. Durch die jahrelange
Tatigkeit im Mobile Banking ist das
Unternehmen mit den Zusammen-
hangen im Bereich Mobile Payment
vertraut und kann Handlern, Super-
markten oder Gastronomieketten
wertvolle Ratschlage in Zusammen-
hang mit der Implementierung von
Mobile Payment-Lésungen bieten. Da
GFT Technologies schwerpunktmaRig
mit vielen namhaften Kreditinstituten
zusammenarbeitet, hat der Konzern
gute Karten, um an entsprechende
Mandate zu kommen. Zuletzt wurde
die Verankerung in der Finanzbran-
che mit der Rule-Akquisition forciert.
AulRerdem hat GFT Technologies die
Chance als Partner von Banken und
Bezahldienstleister an einem Uber-
greifenden Standard fur Mobile-Pay-
ment-Lésungen mitzuarbeiten und
sich in diesem Zusammenhang be-
deutende Auftrage zu sichern. Das
durfte den jungsten Wachstumskurs
festigen, nachdem schon zum Halb-
jahr die Erlése um 37% auf 156,74
Mio. Euro anzogen und sich der Net-
toertrag um 65% auf 0,28 Euro/Aktie
verbesserte.

Trading-Taktik: GFT Technologies ge-
hort zu den Nebenwerte-Bullen am
deutschen Aktienmarkt. Kurzfristig ist
die Aktie zu heil3 gelaufen. Rucksetzer
in Richtung 10,00 Euro - 10,50 Euro
vor Eréffnung einer Tradingposition
abwarten!
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Diese 5 Aktien profitieren von der Ausbreitung von

Mobile Payment Losungen

Wincor Nixdorf: Ein fuhrender An-
bieter von Kassensystemen, die auf
Mobile Payment Technologie um-
geristet werden miussen.

Wirecard: Technologieanbieter fir
elektronischen Zahlungsverkehr

Wirecard (WKN: 747206, Kapitalisie-
rung: 3,58 Mrd. Euro, KGV15e: 24):
Wirecard ist ein Software- und IT-
Spezialist fur den elektronischen Zah-
lungsverkehr.

Wincor (WKN: AQOCAYB, Kapitalisie-
rung: 1,43 Mrd. Euro, KGV15e: 12,3):
Der Konzern ist ein fuhrender Anbie-

Dol AOCATD WIN
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Die UmrUstung bestehender Kassen-

systeme flur Mobile Payment durfte =
dem Kurs gut tun. j=
VR NE | e TRy oo
Sellout
REE0s
e

ter von IT-Losungen fUr Retailbanken
und Handelsunternehmen, wozu Kas-
sensysteme fur den Einzelhandel ge-
horen.

Zwar konnte das hoch-

margige Geschaft mit .

Bankautomaten  unter '

der Mobile Payment- » «
Adaption  leiden, ‘\‘ !

dafur profitiert
der Konzern
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von Inves- N
titionen in kS
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NFC-fahige Seo .
Kassensys-

teme. Wie oben

erlautert, ist die Durch-

dringung in Europa noch gering,
sodass fur den Konzern entsprechen-
de Wachstumschancen lauern.

Trading-Taktik: Uber die letzten Wo-
chen hat sich eine neue Aufwarts-
trendstruktur etabliert. Positionen
sollten mit einer Risikotoleranz von
rund fUnf Prozent abgesichert werden.

® Top-Story & Jorg Meyer

Das Produktportfolio umfasst NFC-
Sticker fur Smartphones auf denen
Informationen der Kundenkreditkarte
gespeichertsind, Mobile Wallets (Spei-
cherung der Kreditkartenfunktion in
das Secure-Element der SIM-Karte)
sowie Bluetooth BLE Smart Payment,
virtuelle Kreditkarten, Echtzeit-Apps
sowie NFC-alternative Technologien
(z.B. QR Codes, standortbasierte Be-
zahlverfahren). Wirecard unterhalt
Kooperationen mit fihrenden Mobil-
funkanbietern, wie Deutsche Telekom
sowie Vodafone, und profitiert von
einem Durchbruch des Mobile Pay-
ment-Marktes, wenn weitere Player in
diesen einsteigen wollen.

Trading-Taktik: Bei der Aktie hat sich
seit Ende August die Marke von 29
Euro als Widerstand herauskristalli-
siert. Wenn Wirecard eine mehrtagige
Stabilisierung Uber diesem Level oder
ein dynamischer Befreiungsschlag
unter erhéhtem Volumen gelingt, ste-
hen die Chancen auf der Long-
Seite gut. Unter Trading-
Gesichtspunkten sollte die
Risikotoleranz bei drei bis
funf Prozent liegen.
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Marine Harvest beobachten wir, weil
die Aktie in unserem Ranking ,Top 50
Wachstumsaktien Europa“ enthalten
ist und in den ,Top Dividenden-Ran-
kings” auch eine hohe Position ein-
nimmt. Charttechnisch wurde jetzt ein
Trendfolgesignal ausgelost

Marire¥E s

Fischfarming-Spezialist-auf den Wegzu neuen‘Hochs.
Die Nahrungsmittelproduktion-der Zukunft.

ischspezialitaten sind  dulerst

beliebt, kommen allerdings auf-
grund der vergleichsweise hohen
Preise fur Frischfisch eher selten auf
den Tisch. Eine kostenglinstige Alter-
native bieten Zuchtfisch-Erzeugnisse.
Ein Profiteur dieses Trends ist der
Fisch-Farming-Spezialist Marine Har-
vest, der sich als weltweit fuhrender
Player bei hochwertigen Zuchtfischer-
zeugnissen etabliert hat. Auch chart-
technisch macht der Wert einen star-
ken Eindruck und schaffte zuletzt den
Ausbruch auf ein neues Hoch!

Nachfrage nach Zuchtfisch

zieht weiter an

Fisch hat sich in den vergangenen Jah-
ren als gesunde Fleisch-Alternative
einen festen Platz auf der Speisekar-
te vieler Verbraucher gesichert. Die
Uberfischung der Weltmeere und
immer hoéhere Standards bei nach-
haltigem Fischfang treiben die Preise
fur Frischfisch jedoch kontinuierlich
nach oben. Gerade bei Edelfischen
wie Lachs sind die Preisunterschiede
im Vergleich zu Zuchtfisch erheblich,
was die Nachfrage nach Fisch aus
Aquakulturen befeuert. Aktuell liegt
der Zuchtfischanteil am jahrlichen Ge-
samtverbrauch bei tGber 40 Prozent,
Tendenz steigend. Ein Profiteur die-
ses Trends ist die norwegische Marine
Harvest. Aktuell ist der Konzern welt-
weit in 22 Landern aktiv und gehort

W Investing Ideas

mit einer Jahresproduktion von mehr
als 400.000 Tonnen zu den fuhrenden

besserte sich der Konzernumsatz von
4,45 Mrd. Norwegische Kronen (NOK)

Marine Harves!
W = Umeaizenbyickiang in Mid MOK
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Herstellern von hochwertigen Zucht-
Edelfischen wie Lachs. Neben konven-
tionellem Zuchtfisch setzt Marine Har-
vest verstarkt auf die Zuchtung von
Bio-Fischerzeugnissen, was hohere
Margen verspricht. Neben Fischfilets
und anderen Fischspezialitaten wie
Raucherlachs ist Marine Harvest auch
einer der fuhrenden Lieferanten fur
hochwertiges Fischdl, das unter an-
derem in der Lebensmittel- und Phar-
maindustrie gefragt ist.

Starke Ergebnisentwicklung im
zweiten Quartal untermauert
Wachstumsstory

Im abgelaufenen 2. Quartal konnte
Marine Harvest dank weiter steigen-
der Nachfrage nach hochwertigen
Fischprodukten mit einem deutlichen
Ergebnisanstieg aufwarten. So ver-

& Martin Springmann

um 47% auf 6,56 Mrd. NOK. Ermdog-
licht wurde dieser deutliche Umsatz-
anstieg unter anderem durch die
Inbetriebnahme der Fischfarm im
norwegischen Bjugn, die mit zur deut-
lichen Steigerung der Fischproduk-
tion von 79.438 auf 114.176 Tonnen
beitrug. Der deutliche Umsatzanstieg
machte sich dank stabiler Margen
auch beim operativen Ergebnis (EBIT)
bemerkbar. Hier verzeichnete Marine
Harvest beim bereinigten operativen
Ergebnis einen Anstieg von 901 Mio.
NOK auf 1,22 Mrd. NOK (+35%). Der
bereinigte Gewinn je Aktie stieg ge-
genuber dem Vorjahr von 1,51 NOK
auf 2,05 NOK. Auch fur das laufen-
de Fiskaljahr sieht sich Marine Har-
vest dank robuster Nachfrage nach
hochwertigem  Zuchtlachs  weiter
auf Erfolgskurs und geht von weiter

TRADERTHINKTANK [



Marine Harvest

steigende Umsatz und einem Zuwachs
beim bereinigten operativen Ergebnis
aus. Kernelement dieser Strategie ist
der Ausbau der Fischzuchtanlage in
Bjugn, die ihren Betrieb bereits auf-
genommen hat. Nach endgultiger
Fertigstellung soll sie rund 60% der
gesamten Produktion in Norwegen
abdecken. Dank modernster Zucht-
und Weiterverarbeitungstechnik wird
Bjugn in punkto Effizienz neue MalR-
stabe setzen, was sich positiv auf die
Margenentwicklung niederschlagen
sollte.

Solide Umsatz- und Ergebnisent-
wicklung - Expansionsstrategie
zahlt sich aus

Ein Blick auf die Umsatz- und Ergeb-
nisentwicklung der vergangenen Jah-
re zeigt, dass Marine Harvest dank
der stetigen Erweiterung seiner Pro-
duktionskapazitaten gut positioniert
ist, um von der weiter steigenden
Nachfrage nach Zuchtfisch Uberpro-
portional profitieren zu kénnen. Mit
der Ubernahme von Morpol ASA, dem
weltweit fuhrenden Hersteller von
Raucherlachs-Produkten in 2012 und
der massiven Erweiterung der Zucht-
lachs-Kapazitaten, lautete Marine
Harvest eine neue Ara ein und stellte
die Weichen endgultig auf Wachstum.
Der jlingste Zukauf von Fischfarmen
des insolventen chilenischen Produ-
zenten Acuinova erhoéht die jahrliche
Lachsproduktion des Konzerns in Chi-
le um 15.000 auf insgesamt 40.000
Tonnen. Positiver Nebeneffekt der
120 Mio. USD teuren Investition ist,
dass Marine Harvest damit einen ele-
ganten Weg gefunden hat, um das
Importverbot fur Lebensmittel nach
Russland aus der EU zu umgehen.
Denn in Chile oder den Faroéer Inseln,
auf denen Marine Harvest ebenfalls
prasent ist, produzierte Fischerzeug-
nisse sind von dem Einfuhrverbot auf
den russischen Markt, ausgenommen.

® Investing Ideas

Attraktive Kennzahlen

Aktuell weist Marine Harvest eine
Marktkapitalisierung von 35,7 Mrd.
NOK auf. Bei einem zu erwartenden
Jahresumsatz von 29 Mrd. NOK errech-
net sich damit ein Kurs-Umsatzverhalt-
nisvon 1,2. Sollte Marine Harvest seine
starke Ergebnisentwicklung aus dem
ersten Halbjahr (bereinigter Gewinn je
Aktie: 3,85 NOK) weiter fortschreiben,
errechnet sich fur das Gesamtjahr
2014 ein KGV von 10,5. Auch die Divi-
dendenrendite von knapp 4,6 Prozent

Ciady BHERE FND L 1RFEM H MUEE T OKR

Marine Harvest seit 2006

WMH markiert.

VOLLE

Lo B

kann sich sehen lassen.

Ausbruch auf neue Hochs

Der Titel befindet sich in einem seit
April intakten Aufwartstrend. Nach
einer kurzen Zwischenkorrektur im
Bereich von 9,00 Euro zeigte sich der
Wert in den vergangenen Wochen
deutlich erholt. Nach der Konsolidie-
rung der vergangenen Handelstage
konnte der Wert auf ein neues Jah-
reshoch ausbrechen und den Auf-
wartstrend fortsetzen.

+ 19008

Marine Harvest Stand: 19.09.2014
Aktienkurs 89,60 NOK Hauptborse Norwegen

WKN 924848 Borsenwert 35,7 Mrd. NOK
ISIN NO0003054108 www.harvestfish.com

in NOK 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 19,2 Mrd. 25 Mrd. 26,9 Mrd. -
EBIT (bereinigt) 3,21 Mrd. 4,24 Mrd. 5,6 Mrd. -
EPS 5,03 7.78 9,63 -
KGV 17,8 11,5 9,3 -
Div. je Aktie 8 4 5 -
Div. Rend. 8,9% 4,4% 4,4% -

& Martin Springmann
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m langfristig Erfolg zu haben,

bedarf es einer weitsichtigen
Strategie, die organisches Wachstum
mit gezielten strategischen Zukaufen
kombiniert. Der 3D-Druckerspezialist
Stratasys konnte diese Maxime in den
vergangenen Jahren erfolgreich um-
setzen und damit seine Marktposition
systematisch ausbauen. Die kurzlich
gemeldete Ubernahme von Grab-
CAD passt perfekt in die Gesamtstra-
tegie von Stratasys, zumal man da-
mit die Marktposition auBerhalb des
Hardware-Bereichs sinnvoll erganzen
kann. Auch charttechnisch macht
der Wert einen starken Eindruck und
steht vor einer Fortsetzung der Auf-
wartsbewegung.

GrabCAD-Ubernahme ergénzt
Portfolio optimal

Der 3D-Druckspezialist Stratasys hat
sich letzte Woche mit der weiUber-
nahme von GrabCAD verstarkt: Das
2010 gegrundete Unternehmen ist auf
cloudbasierte  Projektmanagement-
Tools spezialisiert und erganzt damit
das Angebotsspektrum von Stratasys.
Mit dem Software-Angebot von Grab-
CAD konnen verschiedene Anwender
gleichzeitig am selben Projekt arbei-
ten, was eine schnelle und einfache
Realisierung ermdoglicht. Aktuell ver-
fugt GrabCAD Uber einen Stamm von
weltweit rund 1,5 Millionen Nutzern,
die sich uber die Plattform unterein-
ander austauschen und auf die um-

StrataSys beobachten wir, weil
sich die Aktie im Megatrend

,3D Druck” befindet und der
Titel auf der Rangliste der
~Top 150 Wachstumsaktien
weltweit” ist.

berz

gt.mit einer

fangreiche CAD-File-Bibliothek von
GrabCAD zugreifen kdnnen. Mit dem
Zukauf von GrabCAD lasst der Kon-
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2011 2012

zern seiner Ankundigung, sich kunftig
auf die Erweiterung seines Software-
Angebots konzentrieren zu wollen,
Taten folgen. Strategisch macht die
Ubernahme fur Stratasys Sinn, weil
der Konzern damit seine Hardware-
Angebote im Geschafts- und Privat-
kundenbereich optimal erganzen
kann. Gleichzeitig sichert sich Strata-
sys Zugriff auf eine der weltweit grof3-
ten Online-Communities mit mehr
als 1,5 Millionen professionellen und
semiprofessionellen Anwendern, was
erhebliches  Cross-Selling-Potential
mit dem Hardware-Angebot bietet. Da
die Nutzung der Software-Suites von
GrabCAD fur die Nutzer monatlich mit
59 bzw. 89 USD zu Buche schlagt, soll-

2013

te sich der Zukauf auch mittelfristig
positiv auf das Konzernergebnis aus-
wirken.

2014 2015

Strategische Akquisitionen le-
gen Grundstein fiir nachhaltiges
Wachstum

Die Ubernahme von GrabCAD fugt
sich damit nahtlos in die erfolgreiche
Akquisitionsstrategie der vergange-
nen Jahre ein: Den Grundstein legte
Stratasys mit der Mitte Juni vergan-
genen Jahres angekundigten Uber-
nahme des auf 3D-Printer fUr den
Privatkundenbereich  spezialisierten
Herstellers Makerbot. Dabei bewies
der Konzern, der sich zuvor vor allem
auf den margenstarken Geschafts-
kundenbereich spezialisiert hatte,
strategische Weitsicht, was sich nun
auszahlt: Denn die 3D-Drucker von
Makerbot sind bei Privatkunden dank



ihrer technisch ausgereiften Funkti-
onsweise und dem breiten Anwen-
dungsspektrum aulBerordentlich be-
liebt: Entsprechend hoch ist auch die
Nachfrage, wobei dieses Segment
im abgelaufenen zweiten Quartal in-
klusive Verbrauchsmaterialien Um-
satzerlése von mehr als 33 Mio. USD
einfahren konnte und dank neuer
Modelle weiter auf Wachstumskurs
bleibt. Auch im Kerngeschaftsfeld 3D-
Druck fur den Unternehmensbereich
bleibt Stratasys seiner Strategie treu,
und setzt neben organischem Wachs-
tum auf gezielte Akquisitionen: So
wurde im abgelaufenen zweiten Quar-
tal mit der Ubernahme von Solid Con-
cepts und Harvest Technologies die
Digital Manufacturing-Service-Sparte
RedEye erganzt. Kleinere Zukaufe, mit
denen die margentrachtigen Segmen-
te Verbrauchsmaterialien und Servi-
ces verstarkt wurden, machen sich
ebenfalls bezahlt. Stratasys hat sich
mit seiner weitsichtigen Strategie eine
fihrende Stellung in der noch jungen
3D-Druckerbranche gesichert.

Q2-Zahlen pulverisieren die Ana-
lystenerwartungen.

Die weitsichtige Konzernstrategie
schlagt sich auch im Zahlenwerk nie-
der. So verbesserten sich die Um-
satzerldse in Q2 um 67 Prozent auf
178,5 Mio. USD, wahrend Analysten
hier lediglich von einem Anstieg auf
157 Mio. USD ausgegangen waren.
Auch beim bereinigten Gewinn je Ak-
tie gelang es Stratasys, mit einem EPS-
Ergebnis von 55 Cents sowohl den
Vorjahreswert von 45 Cents je Aktie
als auch die Markterwartungen von
44 Cents je Anteilschein zu Ubertref-
fen. Der Ausblick fur das laufende Fis-
kaljahr wurde ebenfalls deutlich nach
oben revidiert: So erwartet Stratasys
nun fur 2014 einen Umsatz von 750
bis 770 Mio. USD, nachdem man hier
zuvor Umsatzerldése von 660 bis 680

© Big Picture / Investing Ideas

Mio. USD in Aussicht gestellt hatte.
Auch der bereinigte Gewinn je Aktie
soll mit 2,25 bis 2,35 USD hdéher aus-
fallen als zuvor erwartet (2,15 bis 2,25
USD). Die mittelfristige Wachstums
prognose, die nun von einem jahrli-
chen organischen Umsatzwachstum
von 30 Prozent (zuvor: +25 Prozent)
ausgeht, wurde ebenfalls angehoben.
Mit dem besser als erwarteten Zah-
lenwerk und die Prognoseanhebung
konnte Stratasys seine Stellung als
Marktflhrer im 3D-Drucksegment ze-
mentieren, zumal 3D Systems bei der
Zahlenvorlage fUr das zweite Quartal
deutlich unter den Konsensprogno-
sen gelegen hatte.

Exponentielles Branchenwachstum
erwartet

Dank der vielfaltigen Anwendungsbe-
reiche der neuen Fertigungstechnolo-
gie, gehen Experten fur die kommen-
den Jahre von einem exponentiellen
Wachstum der gesamten 3D-Drucker-
branche aus. Nach Einschatzung des
Researchhauses Wohlers durfte sich
der Produktabsatz beim so genann-
ten ,Additive Manufacturing” nach
einem Anstieg von 35 Prozent auf 3
Mrd. USD im Jahr 2013 bis 2018 auf
12,5 Mrd. USD mehr als vervierfa-
chen. Da die Fertigungstechnologie,

die eine unkomplizierte Herstellung
und Vervielfaltigung von dreidimens-
ionalen Gegenstanden aus Metall und
Kunststoff und anderen Materialien
zunehmend in Schlidsselbranchen wie
dem Automobil- und Flugzeugbau so-
wie in der Medizintechnik eingesetzt
wird, ist dieses Szenario durchaus re-
alistisch. Stratasys wird als Marktfuh-
rer Uberdurchschnittlich von dieser
Entwicklung profitieren: Neben einem
kompletten Produkt- und Serviceport-
folio kann Stratasys eine installierte
Gesamtzahl von weltweit mehr als
100.000 3D-Druckern vorweisen. Ent-
sprechend stark durften sich in den
kommenden Jahren auch die Erldse
im Service-Segment sowie bei Ver-
brauchsmaterialien entwickeln.

Aktie zeigt relative Starke im Sek-
tor und nédhert sich nun dem All-
zeithoch

Nachdem die Aktie im Zuge der bes-
ser als erwarteten Q2-Zahlen mit ei-
nem Up-Gap von 100 USD auf 115
USD zulegen konnte, setzte sich die
Aufwartsbewegung in den darauffol-
genden Wochen weiter fort. Die enor-
me relative Starkeentwicklung deutet
darauf hin, dass der Titel bald das bei
137 USD markierte Allzeithoch ins Vi-
sier nehmen wird.

StrataSys Stand: 19.09.2014
Aktienkurs 126 USD Hauptborse NASDAQ USA
US-Kiirzel SSYS Borsenwert 6,23 Mrd. USD
WKN AT1J5UR www.stratasys.com
allein USD 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 486,7 Mio. 758,8 Mio. 995,1 Mio. -
Gewinn - - - -
EPS 1,84 2,31 3,15 -
KGY 68 54,4 40 -
Kuv 12,8 8,21 6,26 -
Div. Rend. - - - -

& Martin Springman
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KUS bietet Kommunikationstechnik fiic "h,_\\

Machine-to-M%c_hine-Commgnication. '
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Die Analysten von Goldman Sachs
haben das Internet of Things (Inter-
net der Dinge, Abkiirzung: loT) als
die nachste groRe Welle in der Ent-
wicklung des Internets bezeichnet.
Aktien von Unternehmen, welche
diesen Milliarden-Markt adressie-
ren, sind in dynamische Aufwarts-
bewegungen (ibergegangen. Das
Internet der Dinge wird die Interne-
tinfrastruktur, wie wir Sie kennen,
komplett in den Schatten stellen.

Bis zu 50 Milliarden vernetzte Gera-
te in 2020 erfordern Infrastruktur-
investitionen

Bis 2020 durften 28 Milliarden Dinge
mit dem Internet vernetzt sein, schat-
zen die Analysten von Goldman Sachs.
Der Netzwerkspezialist Cisco Systems
geht sogar von einer GréBenordnung
um 50 Milliarden technischer Gerate
aus. In diesem Zusammenhang spie-
len Kommunikationstechnologien
(Bluetooth, NFC, Wi-Fi) eine grol3e Rol-
le, denn Netzwerke, welche eine Ver-
bindung zum Internet ermoglichen,
mussen an allen Stellen verfugbar
sein und zuverlassig funktionieren.

Infrastruktur-Spezialist adressiert
loT-Markt mit smarten Wi-Fi-Losun-
gen

Ruckus Wireless (Marktkapitalisie-
rung: 1,1 Mrd. USD) ist ein Spezialist
auf dem Gebiet der Wi-Fi-Technolo-

.

Tk

Ruckus Wireless beobachten
wir, weil sich die Aktie im

Internet of

Milliardenmarkt
Things bewegt.
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gie, worunter in Deutschland vor al-
lem das WLAN subsumiert wird. Das
Unternehmen bietet intelligente Wi-
Fi-Produkte fur Telekommunikations-
netzbetreiber an, damit diese mobiles
Internet sowie WLAN-Systeme reali-
sieren, Probleme mit der Netzabde-
ckung vermeiden und den steigenden
Datenverkehr bewaltigen kénnen.

Die Netzwerke lassen sich im AulRen-
oder Innenbereich installieren und
werden neben der Bereitstellung von
offentlichen Internetzugangen auch
fur die Entlastung von Mobilfunknet-
zen verwendet. Dabei versucht sich
das Unternehmen bei seinen Produk-
ten vor allem mit der Zuverlassigkeit,
Reichweite und Geschwindigkeit von
den Wettbewerbern abzuheben. Heu-
te zahlen Firmen wie Time Warner
Cable, Telstra, 02, AT&T und China

Mobile zum Kundenstamm.

Wachstumstreiber mobile Endgera-
te und deren Vernetzung

Der wichtigste Treiber fur Ruckus Wi-
reless ist die steigende Verbreitung
von mobilen Endgeraten (Smartpho-
ne, Tablets, Notebooks etc.) sowie
deren Verknupfung mit dem Internet.
SchlieBlich wollen die Konsumenten
zu jeder Zeit und an jedem Ort Zugriff
auf das Internet haben. Dabei werden
dank Cloud Computing, Social Media,
Videotelefonie und Videostreaming
erhohte Anforderungen an die Leis-
tungsfahigkeit der Netze gestellt. Auf
diese Belastung der Netze mussen die
Telekommunikationsdienstanbieter
mit Investitionen in leistungsfahige
Hardware reagieren. Eine elegante
Moglichkeit zum Ausbau der Kapa-
zitaten bieten WLAN-Netze. Ruckus
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Ruckus Wireless kampft mit dem langfristigen schon 0,57 USD/Aktie einfahrt. Die Er-
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Wireless verkauft die bendtigten In-
frastrukturprodukte an. Fur Unter-
nehmen bietet Ruckus Wireless mit
ZoneFlex ein WLAN-System an, wel-
ches mehrere Access Points sowie
LAN-Controller umfasst. Fur Tele-
kommunikationsanbieter beinhaltet
das Produktportfolio verschiedene
Access-Points, WLAN-Bridges, WLAN-
Verwaltung sowie Gateways.

Zunehmende Geschaftsdynamik
auf Quartalsbasis

In den letzten drei Jahren verzeich-
nete Ruckus Wireless eine volatile
Gewinnentwicklung. Landete der Net-
togewinn in 2011 bei 0,09 USD/Aktie,
so waren es in 2012 rund 0,34 USD/
Aktie und in 2013 nur 0,23 USD/Aktie.
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Schatzungen gehen von einem neu-
en zukiinftigen Wachstumspfad aus, wartsbewegung uber. Die Trendfort-
wonach Ruckus Wireless im aktuellen ~ Setzung ist wahrscheinlich!

Ruckus Wireless Stand: 19.09.2014
Aktienkurs 14,50 USD Haupthorse Nasdaq USA

WKN A1)7XZ Borsenwert 1,21 Mrd. USd
US-Kiirzel RKUS www.ruckuswireless.com

in USD 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 263,1 Mio. 331 Mio. 401 Mio.

EPS 0,23 0,39 0,56

Nettogewinn - - - -

KGV 63 37 25
KUV 4,6 3,7 3
Div. Rend.

© Big Picture / Investing Ideas & Jorg Meyer TRADERTHINKTANK m
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Die Solarenergie entwachst ihren
Kinderschuhen. Jahrelang konn-
te Solarenergie nur aufgrund von
staatlichen Subventionen konkur-
rieren. Das dndert sich gerade. In
immer mehr Regionen der Erde
wird die Grid Parity erreicht. Das
heiRRt, fur den Endverbraucher ist
die selbst produzierte Solarenergie
vom Dach giinstiger als der Strom
aus der Steckdose. Entrepreneure
wie Elon Musk haben die Vision,
dass in wenigen Jahren Millionen
von amerikanischen Haushalten
tiber selbst produzierten Solar-
strom von ihren Dédchern versorgt
werden.

Der Boom in der US-Solarbranche
sorgt auch bei den Zulieferern fur
frischen Wind. Zu den Profiteuren
zahlt auch der Spezialchemiekonzern
Wacker Chemie, der zu den welt-
weit fuhrenden Lieferanten des fur
die Herstellung von Solarmodulen
notwendigen Rohstoffs Polysilizium
gehdrt. Gleichzeitig kann der Spezial-
chemiekonzern auch in anderen Ge-
schaftsbereichen von der weiteren
konjunkturellen Belebung profitieren.
Auch charttechnisch macht die Aktie
einen sehr aussichtsreichen Eindruck
und bietet nach dem erfolgten Big
Picture Ausbruch weiterhin exzellente
Chancen auf der Long-Seite.

Wacker Chemie beobachten
wir, weil die Aktie vom Solar-

boom 3.0 in den USA profitiert.

Wacker Chemie
Wichtiger Chartbreakout!
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Solarnachfrage zieht deutlich an -
Zulieferer profitieren

Die jahrelange Talfahrt bei den So-
larmodulpreisen macht Solarenergie
far Privat- und Unternehmenskunden
wieder attraktiv, was in vielen Regio-
nen zu einem wahren Boom bei der
Neuinstallation von Solaranlagen ge-
fuhrt hat. Nachdem in Europa der So-
larboom wieder abflacht, entdecken
Asien hat auch die USA diese regene-
rative Energieform immer starker fur
sich, wobei vor allem in China auch
staatliche Subventionen die Nachfra-
ge nach Solaranlagen weiter anhei-
zen. Experten gehen davon aus, dass
sich die Gesamtleistung der instal-
lierten Solarkapazitaten in den kom-
menden Jahren massiv erhohen wird,
zumal das deutlich gesunkene Preis-
niveau bei den Modulpreisen eine
kostenglinstige Stromerzeugung er-

maoglicht. Insgesamt sind das gute Vo-
raussetzungen fur den im MDAX no-
tierten Spezialchemiekonzern Wacker
Chemie, der als einer der weltweit
fiuhrenden  Polysilizium-Lieferanten
gilt. Dieser Grundstoff ist essenzieller
Bestandteil bei der Produktion von
Solarmodulen, wobei die sukzessiv
steigende Nachfrage aus dem Solar-
sektor positive Auswirkungen auf die
Absatzmengen und das Preisniveau
haben sollte.

Starke Entwicklung im zweiten
Quartal - Polysilizium-Sparte treibt
an

Im zweiten Quartal konnte Wacker
Chemie mit einem leicht besser als
erwarteten Ergebnis aufwarten: So
kletterten die Umsatzerlose trotz
negativer Wechselkurseffekte um 8
Prozent auf 1,24 Mrd. Euro. Uberpro-



Wacker Chemie

portional verbessert hat sich das ope-
rative Ergebnis auf EBITDA-Basis, das
im Vorjahresvergleich um 22 Prozent
auf 229,5 Mio. Euro zulegen konn-
te, wobei die entsprechende Marge
von 16,4 auf 18,5 Prozent verbessert
wurde. Unter dem Strich erzielte Wa-
cker Chemie einen Nettogewinn von
29,4 Mio. Euro, nach 15,1 Mio. Euro
im Vorjahreszeitraum. MaRgeblichen
Anteil an der starken Umsatz- und
Ergebnisentwicklung hatte vor allem
die Polysilizium-Sparte, die dank ge-
stiegener Absatzmengen und hdéhe-
rer Absatzpreise ein deutlich verbes-
sertes Segmentergebnis ausweisen
konnte. Auch in den Ubrigen Seg-
menten erzielte Wacker Chemie trotz
Preisdrucks und rucklaufiger Absatz-
mengen befriedigende Ergebnisse:
Unter anderem stellt Wacker Chemie
Silikon- und Polymerprodukte fur die
Bau- und Automobilindustrie her, wo-
bei man in diesen beiden Segmenten
jeweils ein operatives Ergebnis knapp
unter Vorjahresniveau erzielen konn-
te.

Optimistischer Ausblick dank star-
ker Nachfrage aus der Solarindust-
rie

Fur das laufende Fiskaljahr zeigt
sich das Konzernmanagement op-
timistisch und geht bei einem Um-
satzanstieg im mittleren einstelligen
Prozentbereich von einer Verbesse-
rung beim EBITDA-Ergebnis um min-
destens ein Drittel gegenuber dem
Vorjahreswert aus. Dabei sieht man
vor allem die Polysiliziumsparte als
Wachstumstreiber, wobei man neben
einer weiteren operativen Belebung
im Zuge der steigenden Solarnach-
frage auch von hohen Einmaleffekten
im Zuge der Neuordnung von Liefer-
vertragen aus der Solarindustrie pro-
fitieren wird. In diesem Zusammen-
hang hatte Wacker Chemie im ersten
Quartal einen Einmaleffekt in Hohe

© Big Picture / Investing Ideas

von 114 Mio. Euro verbuchen kénnen.
Aber auch ohne Sondereffekte sind
die Aussichten fur Wacker Chemie
dank der kraftigen Erholung bei der
Polysilziumnachfrage hervorragend.
Analysten der DZ Bank gehen davon
aus, dass voraussichtlich die gesamte
Jahresproduktion des Solar-Rohstoffs
von Wacker Chemie ausverkauft sein
werde. Entsprechend positiv sollte
sich auch das Preisniveau fur Polysi-
lizium entwickeln, das sich von seiner
Talfahrt seit dem Zusammenbruch

der Solarbranche bislang nur schlep-
pend erholt hat. Wacker Chemie hat
somit allen Grund, optimistisch in die
Zukunft zu blicken, zumal die wirt-
schaftliche Erholung auch in den Ub-
rigen Kerngeschaftsfeldern (Silikone
und Polymere) flir Schwung sorgt.

Charttechnisch frei

Die Konsolidierungsspanne der ver-
gangenen Monate wurde letzte Wo-
che eindrucksvoll nach oben verlas-
sen. Weitere Kursgewinne voraus!

Wacker Chemie

& Martin Springmann

Aktienkurs 96,55 € Hauptborse Xetra, Deutschland
WKN WCH888 Borsenwert 5,04 Mrd. €

ISIN DEOOOWCH8881 www.wacker.com

in EUR 2013 2014e 2015e 2016e
Umsatz 4,47 Mrd. 4,82 Mrd. 5,13 Mrd. 5,54 Mrd.
Gewinn 2,6 Mio. 160,29 Mio. 156,7 Mio. 249,6 Mio.
EPS 0,05 3,17 3,25 4,93
KGV = 30,5 29,7 19,5
KUV 1,13 1,04 0,98 0,91
Div. Rend. 0,62% 0,80% 1,04% 1,50%
(x5 ] L e B 45,857

Wacker Chemie seit 2007. Die Aktie hatte
unter den Kurzungen der deutschen Solar- =
subventionen|stark zu leiden!
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ANLAGETREND

3D Drucker

Die Zukunft der Produktion liegt in der
additiven Fertigung. Gegenstande werden
direkt aus digitalen Daten hergestellt. Dieser
Trend eréffnet komplett neue Mdéglichkeiten.

Aktuelle Entwicklungen im 3D Drucker Sektor

3D Systems gerat gegenuber StrataSys zunehmend ins Hintertreffen.

Im 3D Drucker Sektor tobt ein span-
nender Kampf um die MarktfUhrer-
schaft. Welche Firma kann in dieser
noch so jungen Wachstumsindustrie
die Vorherrschaft Gbernehmen? Die-
se Frage ist alles entscheidend fur den
zukunftigen Wachstumspfad. Lange
Zeit galt 3D Systems als die fuhrende
Firma des Sektors. Seit den Q2-Zahlen
der beiden Unternehmen hat sich das
Bild geandert. 3D Systems enttausch-
te beim oranganischen Wachstum,
3D Systems: Die Luft ist raus!
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das mit nur 10% sehr mickrig ausfiel.
Man gewinnt dadurch den Eindruck,
dass die aggressive Expansionsstra-
tegie mit zahlreichen Ubernahmen
fast im Wochentakt wohl auch ein
bisschen das Ziel hat, die schlechte
operative Performance zu verdecken.
Wachstum um jeden Preis! Einen
ganz anderen, viele positivieren Ein-
druck, hinterlieRen da die Q2-Zahlen
von StrataSys, die 35% organisches
Wachstums zeigten. Seit diesen Be-

Obwohl die Aktie 50% vom Hoch korrigiert hat, kann sie der Hausse des

Nasdag-Index nicht mehr folgen. Verantwortlich dafir sind schlechte Q2-

Ergebnisse. Anleger sollten abwarten bis sich ein neuer Uptrend etabliert.

richten haussiert die StrataSys-Aktie
wahrend 3D Systems weiter an Boden
verliert. Ohnehin ist StrataSyst derzeit
die einzige Uberzeugende Bullenakti-
enim Sektor. Die kleineren Sektorver-
treter stagnieren.

Hoffnungstrager Arcam

Arcam hatte am 09. September den
Verkauf eines Q20-Systems an Air-
bus France gemeldet. Das System
soll dazu genutzt werden, um Bauteile
fur die Flugzeuindustrie zu erstellen.
Der Metall 3D Drucker erfallt far Air-
bus derzeit héchstwahrscheinlich nur
Testzwecke. Im Hintergrund lauft hier
der Wettbewerb welcher 3D Drucker
hersteller die erste grol3e Volumenor-
der erhalt. General Electric hatte vor
einigen Monaten angekindigt, seine
Turbinenproduktion  perspektivisch
komplett auf Metall 3D Druck Techno-
logien umstellen zu wollen.

Fazit: Die 3D Drucker Industrie befin-
det sich dort, wo sich die Computerin-
dustrie im Jahr 1990 befand: Vor einer
Phase des extrem starken Wachs-
tums. Wir glauben, dass der fihrende
Hersteller bis 2020 auf einen Borsen-
wert von 30 bis 50 Mrd. USD kommen

wird.



Aktien aus dem 3D-Drucker Sektor

#

Kiirzel Unternehmen Boérsenwert
SSYS StrataSys $6,2 Mrd.
Entwickelt und produziert 3D Drucker! Seit der Makerbot-Ubernahme auch 3D Drucker im Endkonsumentenmarkt.

DDD 3D Systems $5,4 Mrd.
Entwickelt und produziert 3D Drucker. Hat mittlerweile auch Metall 3D Drucker im Portfolio.

XONE The ExOne $380 Mio.
Hersteller von 3D Druckern, die unter anderem auch dazu in der Lage sind, mit Metall, Glas oder Keramik zu drucken.

A1XCDW Arcam €354 Mio.
Stellt 3D Drucker fiir die Herstellung von Metallteilen her. Das Electron Beam Melting Verfahren erméglicht hohe Geschwindigkeiten.
ADSK Autodesk $12,6 Mrd.
Softwareanbieter fiir 3D-Modellierungs- und CAD-Software.

VJET Voxeljet $240 Mio.
Stellt industrielle 3D Drucker her, die Kunststoffe und Sand verarbeiten.

A11133  SLM Solutions €332 Mio.
Drucker fir Industrielle Kunden. Die Drucker nutzen die 3D-Lasertechnologie zur Herstellung von Metallteilen im Schichtaufbauverfahren.
901295 Dassault Systems €13,37 Mrd.
Softwareanbieter fiir 3D-Modellierungs- und CAD-Software.

ONVO Organovoa €515,6 Mio.

Ein Bio-3D-Drucker Unternehmen. Ziel ist die Erstellung menschlicher Zellen mit Bio-3D-Druckern.

StrataSys uberzeugt auf ganzer Linie %@nn Lo

Die Charts im 3D Drucker Sektor sprechen Bande. Die ein-  organische Wachstum habeno) %
™
=

zige Aktie aus dem Sektor, die sich in den letzten Wo- und mit den hochsten Ge-

chen stark verhielt, ist Stratasys. Wahrend 3D Systems immer  winnmargen arbeiten. Im No-

weiterabrutscht, kampft sich StrataSys zielstrebig auf das All-  vember wird StrataSys auf der

zeithoch vor. Allein durch Vergleich der Sektorcharts kommt  Euromold Ubrigens 10 neue Pro

man zu dem Urteil, dass StrataSys der Leader der 3D Drucker  duke vorstellen. Das konnte im vier-

Branche ist. Wir empfehlen generell, wenn man einen Sek-

tor spielt, auf die fuhrenden Aktien zu setzen, die das grofste  Gewinn fuhren.
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M.A.X. Automation vor rasante

,Der Aktionar” sieht tGiber 30% Kurspotenial fir die Aktie.

Nach erfolgter Integration der gréRten Ubernahme in der
Firmengeschichte sieht ,Der Aktionar” bei M.A.X. Automa-
tion ein hohes Potenzial fur eine stark steigende Gewinn-

Durch die Ubernahme der AIM-Gruppe ma-
che M.A.X. Automation einen Riesenschritt in
Richtung des mittelfristigen Umsatzziels von
500 Millionen Euro. Schon 2016 seien Erlose
von Uber 425 Millionen Euro realistisch.

2015 sei ein dynamischer Gewinnanstieg um
nahezu 32% von 0,41 auf 0,54 Euro je Aktie
zu erwarten. Das 2015er-KGV von lediglich 9
spiegele diese Wachstumsperspektiven noch
unzureichend wieder.

dynamik in den kommenden Jahren. Hier die wichtigsten
Grunde, die fur das Kursziel von 6,25 Euro der Aktie des
Automationsspezialisten sprechen.

M.A.X. Automation sei durch die Ubernahme
der AIM-Gruppe in einer hervorragenden Po-
sition, noch starker als zuvor von der weltweit
steigende Nachfrage nach innovativen Auto-
mationslésungen profitieren.

In den letzten Wochen seien massive Insider-
kaufe zu beobachten gewesen. Z.B. habe Vor-
stand Fabian Spilker fur knapp 830.000 Euro
eigene Aktien gekauft. ,Der Aktionar” rat An-
legern, diesem klaren Signal zu folgen.
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Bei spreche laut
,Borse Online” alles flr eine Fortset-
zung des Aufwartstrends.

Der US-Konzern befinde sich aktuell im Ubergangsstadium
zwischen Biotech-Konzern und Pharma-Riesen. Aufgrund
von gewinntrachtigen Medikamenten und starkem Um-

Seit der Zulassung des Praparates Solvadi
habe Gilead Sciences eine weltweit nahezu
konkurrenzlose Marktstellung bei der Be-
handlung der lebensgefahrlichen Infektions-
krankheit Hepatitis C erlangt.

Durch die Zulassung des Brustkrebs-Prapa-
rates Idealisib habe Gilead Sciences nun ein

3 drittes Standbein etabliert. Mit zahlreichen
weiteren Medikamentenkandidaten verfige
der Konzern Uber eine starke Pipeline.
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satz- und Gewinnwachstum habe Gilead Sciences das Zeug
zum Star der Branche zu avancieren. ,Borse Online” rat
Ricksetzer mit einem Kursziel von 110,00 Euro zu nutzen.

Mit zahlreichen Behandlungstherapien flr
die chronische Immunschwache HIV sei der
US-Konzern fuhrend beim Kampf gegen Aids.
Das Medikament Truvada habe nach einer
Empfehlung der US-Gesundheitsbehdrden
Blockbuster-Potenzial.

Obwohl sich der Titel in den letzten Jahren im
Wert vervielfacht habe, werde Gilead immer
noch nur mit einem KGV von 11 bewertet. Flr
einen Wachstumswert sei das sehr attraktiv.
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Die SHW AG profitiere als Technologiefuhrer bei der Her-
stellung von Fahrzeugbauteilen, die zu einer Verringerung
des Kraftstoffverbrauchs und damit auch von Schadstof-

Hohe Kosten flr die Vollauslastung seien der
Grund fur den Ruckgang des operativen Ge-
winns im 2. Quartal 2014 gewesen. Der Ge-
winneinbruch von 25% habe den dann den
deutlichen Kursricksetzer der SHW-Aktie
ausgelost.

Mit dem chinesischen Bremsenhersteller
Shandong Longji Machinery sei Anfang Juni
eine Vereinbarung Uber ein Joint Venture
geschlossen worden. Die Prasenz im Wachs-
tumsmarkt Asiens werde damit gestarkt.

SHW: 2015er KGV betragt
mittleweile gunstige 9,7.

r'r:l“ -.llul

1 |
i j._r"' ' ATIVA T
Ly

= ﬁr:
Pl

i

fem|SS|onen beitragen auch kunftig stark von strengeren
Umweltauflagen in der Autoindustrie. ,EURO am SONN-
TAG" nennt ein Kursziel von 47,50 Euro.

Der Spezialist fir Ol- und Start-Stopp-Pum-
pen, emissionsrelevanten Motorkomponen-
ten oder technologisch aufwendigen Brems-
scheiben verzeichne aber nach wie vor eine
starke Nachfrage und forciere mittelfristig
weiter das Wachstum.

Far das laufende Geschaftsjahr habe SHW
sowohl Umsatz- als auch Gewinnprognose
angehoben. Mit einem 2015er-KGV von 9,7
werde der SDax-Titel nach dem Kursrutsch
wieder gunstig bewertet.
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Kréftig nach oben ging es in den
vergangenen Handelstagen fur

die Aktie des Reisekonzerns TUI. Nach-
dem die Einzelheiten zum geplanten
Zusammenschluss mit der britischen
Tochter TUI Travel PLC auf dem Tisch
liegen, steht der Fusion zum weltweit
fihrenden Reise- und Touristikkon-
zern nun nichts mehrim Wege. Neben
bedeutenden Skalenvorteilen erhofft
sich TUI nach Abschluss der Fusion
vor allem Kostensynergien, die sich
unter anderem durch eine Straffung
in der Konzernverwaltung und dem
Auftritt unter einer einheitlichen Mar-
keting-Strategie ergeben. TUI selbst

4stehtvor der lang-
Der Markt spielt

L
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beziffert die Kostenersparnis aus ei-
nem Zusammenschluss auf rund 45
Mio. Euro. Auch die endgultige Tren-
nung von der Beteiligung an der Con-
tainerschifffahrtssparte Hapag-Lloyd,
die sich inzwischen mit dem chileni-
schen Wettbewerber CSAV zusam-
mengeschlossen hat, steht unmittel-
bar bevor: Nach dem noch fur dieses
Jahr geplanten Bérsengang des neuen
Containerschifffahrtsriesen will sich
TUI von seiner Beteiligung trennen
und kann im derzeit glnstigen Bor-
senumfeld auf einen hohen Verkaufs-
erlds hoffen. Auch die Aktionare von
TUlI werden noch im laufenden Fiskal-

-
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jahr mit einer Dividendenanhebung
von 15 auf 33 Cent je Aktie von dem
Zusammenschluss profitieren.

Positive Analystenkommentare
Die Analysten von Morgan Stan-
ley sehen deutliches Kurspotential
fur den Wert und haben kurzlich ihr
~Overweight“-Rating fur die Aktie be-
statigt, wobei man Kurspotential bis
16 Euro sieht. Begrindet wurde diese
Einschatzung vor allem mit den sich im
Zuge der Fusion ergebenden Synergi-
en und einer starken Entwicklung im
Kreuzfahrtgeschaft.

-
1 opw Wi s

n m n

........

el L] )

TUI - Ausbruch aus mittelfristigem Abwartstrend steht bevor. Nachdem die Aktie in den vergangenen Wochen im Be-

reich von 11 Euro seitwarts lief, konnte der Wert in den letzten beiden Handelstagen nach oben ausbrechen. Zuletzt

konnte die Aktie den mittelfristigen Abwartstrend Uberwinden und setzt die Aufwartsbewegung weiter fort.
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ngesichts des Rekordtiefs bei

den Leitzinsen im Euroraum
sind Alternativen zu Festgeldanla-
gen gefragt wie selten zuvor. Davon
profitieren kann aktuell die Aktie des
deutschen Versicherungskonzerns Al-
lianz, die mit einer Dividendenrendite
von knapp 4,5 Prozent zu den attrak-
tivsten Dividenden-Schwergewichten
im DAX-100 zahlt. Die niedrigen Ka-
pitalmarktzinsen sind dabei fur den
grof3ten deutschen Sach- und Lebens-
versicherer im operativen Geschaft
kein Problem: Denn die Allianz hatte
bereits frihzeitig das Engagement bei

wie Aktien deutlich hochgefahren. Al-
ternative Anlageformen wie beispiels-
weise Beteiligungen an Windparks
und lukrativen Immobilienprojekten
runden das Portfolio ab. Das Gros
der Investments hat die Allianz wie
andere BranchengrofBen angesichts
der rigiden gesetzlichen Vorgaben in
sicheren Papieren wie Staatsanleihen
geparkt. Dabei profitiert der Versiche-
rungskonzern von einer weiteren Aus-
weitung der Anleihertckkaufe durch
die EZB durch Zuschreibungen beim
Bewertungsergebnis.

wicklung im zweiten Quartal beweist,
dass der Allianz das Rekordtief bei den
Kapitalmarktzinsen wenig Probleme
bereitet. Der operative Gewinn im 2.
Quartal Ubertraf mit einem Plus von
17% auf 2,77 Mrd. Euro die Konsenser-
wartungen von 2,60 Mrd. Euro. Auch
unter dem Strich wurde mit einem
Anstieg von 10,5% auf 1,76 Mrd. Euro
mehr verdient als erwartet. Auch fun-
damental ist die Aktie der Allianz mit
einem KGV 15 (e) von 9,6 sehr glnstig
bewertet, was neben der hohen Divi-
dendenrendite ebenfalls ein Grund
fur die hohe Attraktivitat der Aktie

hoher verzinslichen Anlageformen Ein Blick auf die starke Ergebnisent- darstellt.
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Aufwartsbewegung in den vergangenen Wochen weiter fort. Nach dem Big-Picture-Breakout setzte sich die Aufwarts-
bewegung ungebremst fort, wobei die Aktie ein neues Jahreshoch markieren konnte.
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Nachdem die Aktie Anfang August im Bereich von 122 Euro nach oben drehen konnte, setzte sich die dynamische
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er Nasdaq baut Momentum
Dauf und steht vor einem neuen
52-Wochenhoch. Besonders auffallig
ist die Starke bei den Security-Akti-
en. Vertreter wie Palo Alto Networks
oder Vasco Data Security kleben an
ihren lokalen Hochs. Von den Top150-
Wachstumsaktien gehort Fortinet auf
die Breakout-Watchlist. Mit der wach-
senden Komplexitat von Netzwerken
und immer verschiedeneren Zugriffs-
moglichkeiten (Desktop-PC, Note-
book, Smartphone, Tablet) sind diese
anfalliger fur Angriffe geworden. Ent-
sprechend durften die Unternehmen
in den nachsten Jahren mehr Investiti-
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Laut dem Marktforschungsinstitut
Gartner expandieren die globalen IT-
Sicherheitsinvestitionen in 2014 um
7,9% auf 71,1 Milliarden USD. 2015
ist mit einer weiteren Steigerung um
8,2% auf 76,9 Milliarden USD zu rech-
nen. Fortinet profitiert, denn die Pro-
dukte sorgen fur einen Schutz gegen
dynamische Bedrohungen und ver-
einfachen die IT-Securityinfrastruktur.
Angeboten werden Firewalls, VPNs
fur die sichere Datenubertragung,
Antivirus-, Web-Filterung-, Praventi-
onslésungen vor Eindringlingen sowie
Antispam-Losungen.
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onen in die IT-Sicherheit vornehmen.
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Zuletzt gelang es dem Unternehmen,
sein Umsatzwachstum zu beschleuni-
gen und die Gewinndynamik zu ver-
bessern. Im zweiten Viertel stiegen
die Erlése um 25% auf 184,1 Millionen
USD. Zuvor lagen die Steigerungsra-
ten bei 14%, 17% und 24%. Der Net-
toertrag kletterte um 10% auf 0,11
USD je Aktie. Zwar geht der Konsens
im aktuellen Jahr nochmals von einer
Gewinnstagnation um 0,48 USD je Ak-
tie aus, aber 2015 soll auch auf Jah-
resbasis die Dynamik zulegen und ein
Ertrag von 0,60 USD je Aktie /+25%)
erzielt werden.
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Die Aktie von Fortinet hat einige Wochen unterhalb des 52-Wochenhoch konsolidiert. Solche engen Formationen
sind bullisch zu interpretieren. Jetzt dirfte der Breakout vor dem Hintergrund der guten Stimmung bei Technologie-
und IT-Security-Aktien starten. Als Risikotoleranz bieten sich gut vier Prozent an.
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Um systematisch die besten Aktien zu finden, scannen
wir die Markte nach ganz bestimmten Regeln.

Hier finden Sie die Ergebnisse unserer Auswertung.

Die Top 150 Wachstumswerte
Rangliste. .............ooueuuenneennennnn S.23 - 28
Top 2 Chartchancen. . ...................... S.29 %
High Quality Stocks (Buffett Prinzip)
Coming Soon!

/
Top Dividendenaktien
Coming Soon!

/
Livermore Aktien
Coming Soon

/
TraderFox Investment System
Coming Soon

%

TRADERTHINKTANK B33



Leaderboard Stocks 1-25
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GPRO

BABA

ANET

FB

VIPS

YY

CMCM

PAYC

DSKY

BITA

DATA

MBLY

BX

ATRO

EMES

XRS

TSLA

AXAS

KS

FANG

ARRS

STZ

PANW

TEDU

YELP

Umsatzwachstum Gewinnwachstum  Umsatz- Gewinn- Innovations-

Unternehmen Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential Chart-Rating Gesamt

Gopro 38% / 87% 433% / 100% 93 96 80 88

Hersteller von Action- und Sportkameras, die etwa beim Skifahren, Surfen, Biken oder vielen anderen Sportarten verwendet werden kénnen

Alibaba 45% / 56% 60% / 103% 97 60 90 100
Chinesischer Anbieter einer Online-Einzelhandelsplattform, Payment-Losungen, sozialen Netzwerken etc.

Arista Networks 65% / 87% 95% / 118% 100 91 70 86

Anbieter von Hard- und Software fiir Cloud- und Internetanbieter sowie Betreiber von Datenzentren

Facebook 61% / 55% 121% / 66% 99 78 70 99

Grofites soziales Netzwerk im WWW; Generiert Umsdtze iiber personalisierte Werbung

Vipshop 136% / 145% 260% / 2900% 100 100 60 79

In China tdtiger Online-Hdndler, der Markenkleidung zu stark vergtinstigten Preisen gegeniiber dem Einzelhandel anbietet

YY Inc. 103% / 128% 100% / 189% 100 94 80 62

Betreiber verschiedener Websites und Smartphone-Apps in China (Soziale Netzwerke, Online-Spiele, Karaoke, Text- und Voice-Chat, Lerninhalte)

Cheetah Mobile 137% / 167% 300% / 900% 100 100 60 60

Anbieter mobiler Applikationen mit Fokus auf den stark wachsenden chinesischen Markt

Paycom Software 39% / 40% 300% / -13% 89 60 70 100

Anbieter einer cloud-basierten Personalsoftware

Idreamsky Tech 458% / 1208% 2850% / 406% 100 100 60 [ s 719
Reiner Publisher von mobilen Spielen in China; entwickelt mit zahlreichen Entwicklerstudios zusammen, die den Markteintritt in China suchen

Bitauto Hldgs 53% / 40% 96% / 78% 94 80 70 70 9

Betreiber einer eines Internetmarktplatzes fiir Automobile in China
Tableau Software 82% / 82% 400% / 86% 100 91 80

Anbieter einer Software fiir alle Endgerdte, die es Usern ermoglicht, Daten aus Tabellen oder Datenbestdnden verstdndlich aufbereitet darzustellen
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Mobileye 91% / 102% 67% / 1400% 100 Al 80 63
Entwickler von Hard- und Software fiir kamerabasierte Fahrerassistenzsysteme in Autos

Blackstone 57% / 63% 136% / 383% 100 99 30 84
Anbieter von Leistungen im Bereich Vermogensverwaltung und Finanzberatung

Astronics 146% / 28% 264% / 40% 78 66 70 98
Entwickler und Hersteller von Lichttechnik, Energietechnik, Bordelektronik fiir die Verteidigungsindustrie

Emerge Energy 46% / 40% 561% / 99% 93 96 50 71
Férderer und Anbieter von "Frac-Sand" (zum Fracking notwendiger Sand) sowie Anbieter von Services fiir die Distribution von Ol/Ol-Derivaten

T A L Education 45% / 39% 69% / 219% 92 72 50 94
Betreiber einer Nachhilfeschule fiir Schulabgdnger mit iber 1 Millionen Kunden

Tesla Motors 90% / 387% -45% / 124% 100 39 90 78
Entwickler und Hersteller von elektrischen Automobilen und entsprechenden Komponenten

Abraxas Petroleum 56% / 38% 267% / 1100% 93 100 40 71
Ol- und Gas-Explorer/Produzent in den USA und in Kanada

Kapstone Paper&Packagir 81% / 44% 142% / 93% 97 94 40 71
Hersteller von Packaging-Produkten unter anderem fiir die Lebensmittelindustrie

Diamondback Energy 180% / 177% 126% / 226% 100 99 40 62
Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt auf Fracking im Westen von Texas

Arris Group 43% 1 167% 56% / 85% 97 51 80 68
Anbieter von Telekommunikations- und Netzwerklosungen (Kabel, Cloud-Losungen, Modems, Telefonie, Video etc.)

Constellation Brands 127% 1 74% 182% / 48% 100 69 40 86
Produzent und Anbieter von alkoholhaltigen Getrdnken (z.B. Corona)

Palo Alto Networks 59% / 51% 57% 1 67% 99 41 60 94
Entwickelt und vermarktet software- und hardwarebasierte Sicherheitslosungen fiir Kommunikationsnetzwerke

Tarena 53% / 63% 200% / 47% 99 69 60 65

Chinesischer Anbieter von Weiterbildungsservices (on- und offline) fiir Berufstdtige mit Schwerpunkt auf IT-Inhalten
Yelp 61% / 69% 500% / 57% 100 74 70

Yelp ist ein Internet-Dienst, mit dem Nutzer jegliche Art von Geschdften finden und bewerten kénnen. Das Unternehmen generiert Umsdtze tiber Werbung
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Umsatzwachstum Gewinnwachstum  Umsatz- Gewinn- Innovations-
Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential

Chart-Rating Gesamt

Unternehmen

Netflix 25% / 21% 135% / 628% 36 99 70 87
Anbieter eines internetbasierendes Video-on-Demand-Streaming-Angebot, bei dem der Nutzer auf ein sehr grofies Film- und Serienangebot zugreifen kénnen

Montage Technology 60% / 42% 80% / 56% 9% 56 80 s
Entwickler von Halbleitern, welche von der Home-Entertainment und Cloud-Computing-Industrie nachgefragt werden

Stratasys 68% / 125% 22% / 17% 100 5 100 83
Entwickelt und produziert 3D-Drucker, die in der Industrie, in der Medizin und durch die Makerbot-Ubernahme nun auch im Endkonsumentenmarkt eingesetzt werden
Bonanza Creek 79% | 82% 86% / 57% 100 61 40 85

Ol- und Gas-Unternehmen, das in den USA als Explorer, Entwickler und Produzent titig ist

Actavis 34% | 47% 70% / 58% 87 48 k.A. 100
Pharmazie-Unternehmen, welches Generika und Markenmedikamente entwickelt, prodziert und vermarktet

Salix Pharmaceuticals 62% / 27% 109% / 30% 76 60 k.A. 99

Pharmaunternehmen, dass sich auf die Entwicklung von Medikamenten zur Behandlung von Magen-Darm-Erkrankungen konzentriert

SM Energy 21% / 52% 105% / 275% 63 96 40 84

Ist als Exporer, Produzent und in der Akquisition von Ol und Gas in Nordamerika titig

Leju Holdings 63% / 96% 75% / 663% 100 78 60 I I

Chinesischer Anbieter von Serviceleistungen fiir Inmobilien (Online-Markplatz, E-Commerce, Online-Werbung etc.)
Trinity Industry 39% / 15% 91% / 47% 51 59 70 100

Industrieunternehmen mit dem Schwerpunkt in den Sektoren Energie, Transport, Chemie und Bau

Autohome 70% / 70% 55% / 91% 100 53 70 s

Betreiber einer eines Internetmarktplatzes fiir Automobile in China

Regeneron Pharmac. 45% / 53% 43% 1 75% 97 36 k.A. 94
Biopharma-Unternehmen, das sich auf die Entdeckung, Entwicklung und Herstellung von Antikérpern gegen verschiedene Krankheiten spezialisiert hat
JD.com 62% / 72% -200% / 95% 100 35 70 71

Gropfter chinesischer Online-Hdndler
Trulia 116% / 111% -320% / 200% 100 40 70 65
Anbieter eines Online-Marktplatzes fiir Wohnungen und Hduser zur Miete oder zum Kauf und Vermittler von Krediten (trulia.com)

Logmein 35% / 20% 123% / -24% 53 59 70 92

~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
o o o - - - N

Anbieter einer Computer-Fernsteuerungs- und Fernwartungs-Software, die etwa privat, in mittelstdndischen Unternehmen oder beim Kundensupport eingesetzt wird

Aruba Networks 33% / 21% 85% / 20% 51 48 80 92
Netzwerkspezialist, der sich den Herausforderungen der Post-PC-Ara annimmt und passende kabellose Netzwerkldsungen fiir Unternehmen entwickelt und vertreibt
Super Micro Computer 33% / 26% 54% / 84% 61 49 70 92

Hersteller von Spezialservern fiir kritische Anwendungen und entsprechenedem Zubehdr (Server-Motherboards, Netzwerklosungen, Server-Management-Software etc.)

GasLog 122% / 129% 18% / 244% 100 4 o s |

Betreiber einer Schiffsflotte (11 aktuell im Betrieb; 7 in Bestellung), die international Fliissiggas transportiert

Skechers U S A 37% 1 18% 386% / 526% 52 100 30 86 7

Anbieter von Sportbekleidung und Sportschuhen

LinkedIn 47% | 57% 34% / 81% 98 35 70 65 7

iI

Flihrendes soziales Berufsnetzwerk im WWW; Generiert Umdtze liber Stellenanzeigen, Premiumaccounts und Werbung; Revolutioniert den Recruiting-Prozess

Forestar Group 38% / 92% 1600% / 70% 93 82 40 =2

Forestar besitzt und verwaltet Fldchen, auf denen sich Immobilien, fossile Energietrdger oder Walder befinden

Hollysys Automation 40% / 49% 52% / 46% 94 25 70 79
Chinesischer Anbieter von Automatisierungslosungen mit Schwerpunkt auf die Geschdftsfelder Industrie, Giiterverkehr und Maschinenbau

Gentherm 28% / 19% 148% / 95% 39 94 50 84
Automobilzulieferer, der auf Sitzsysteme und Klimatechnik spezialisiert ist

Cavium 22% /1 29% 52% / 132% 46 56 80 85
Hersteller von Halbleitern fiir Netzwerke, Kommunikationsnetze und das digitale Zuhause

Piper Jaffray Cos 65% / 8% 291% / 61% 52 76 40 98
Klassische Investmentbank mit allen typischen Geschdftsfeldern; Aufierdem Anbieter von Finanzierungsservices fiir offentliche Institutionen

Envestnet 64% / 54% 38% / 69% 9 30 50 85

Anbieter einer webbasierten Investmentldsungen fiir unabhdngige und mittelstdndische Finanzberater
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Umsatzwachstum Gewinnwachstum  Umsatz- Gewinn- Innovations-

Unternehmen Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential t-Rating Gesamt

NRG Yield 70% / 81% -83% / 412% 100 40 40 83
Betreiber von Kraftwerken unter Verwendung verschiedener Energieformen (Solar, Wind, Ol/Gas)

Grubhub 123% / 67% 50% / -20% 100 15 80 66
Betreiber eines Online-Lieferdienst in Kooperation mit lokalen Restaurants und Lieferketten

Phillips 66 Partners 117% / 33% 86% / 47% 87 56 40 78
Besitzt und betreibt Pipeline, die Ol, Gas und Derivate in der Golf-Region und Zentralnordamerika transportieren

Baidu 57% | 47% 36% / 6% 98 8 60 94

Gropfite chinesische Online-Suchmaschine, die sich iiber Werbung finanziert. Wird wegen des hohen Marktanteils auch “chinesische Google" genannt

Taminco Corporation 21% / 8% 200% / 106% 16 97 50 96
Hersteller von Alkylaminen, die insbesondere in der Agrar-, Haushalts- und Energiebranche sowie in der Trinkwasseraufbereitung Verwendung finden
Gilead Sciences 136% / 15% 372% / 5% 56 61 k.A. 92

Biopharma-Unternehmen, das sich auf die Entwicklung und Herstellung von Medikamtenen gegen verschiedene Krankheiten (u.A. Aids oder Krebs) spezialisiert hat
Hi-Crush Partners 120% / 107% 42% / 32% 100 14 70 72
Férderer des speziellen monokristallinen Sandes "Northern White", der ein wichtiger Bestandteil der Ol- und Gasférderung durch Fracking ist
Athlon Energy 109% / 91% 59% / 60% 100 39 40 76
Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt auf Fracking im Westen von Texas und New Mexico

Salesforce 37% / 33% 44% / -15% 79 11 90 74

o o o

Bietet cloudbasierte Ldsungen fiir Unternehmen in den Bereichen Sales, Service, Marketing und Customer Relationsship Management mit Hilfe von sozialen Netzwerken an.

Synaptics 37% / 43% 5% / 37% 89 6 90 69
Entwickler von Interface-Losungen, welche die Kommunikation zwischen Menschen und technischen Gerdten erleichtern (u.A. Touch-Technologie fiir Smartphones/ Tablets)
Amtrust Financial Svcs 56% / 62% 79% / 33% 99 46 40 66
Nischenanbieter von Versicherungslésungen mit geringem Risiko fiir kleine und mittelstdndige Unternehmen

Akorn 96% / 24% 79% 1 12% 70 43 k.A. 86
Nischenanbieter von Generika u.A. von Medikamenten fiir die Augenheilkunde, Gegengiften, Schmerz- und Betdubungsmittel, etc.

iKang Healthcare 43% / 39% -70% / 61% 91 16 60 80
Betreiber eines Servicenetzwerkes zur Gesundheitsvorsorge in China bestehend aus eigenen Zentren und Zentren, die vertraglich von Dritten betrieben werden
Matador Resources 38% / 58% -42% | 228% 93 40 40 73

Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt in Texas und Louisiana

Splunk 52% / 52% 200% / -50% 99 60 80 s
Anbieter einer Software-Plattform, die Daten und Datenstréme in Echtzeit iiberwacht, analysiert und interpretiert

Skyworks Solutions 35% / 14% 54% / 16% 46 20 80 99
Anbieter von mixed-signal-Halbleitern, die zur Verarbeitung von kabellosen Signalen notwendig sind; Profiteur vom Internet-of-Things

Qunar Caiman 125% / 74% -600% / -31% 100 0 80 64

Chinesischer Betreiber einer Reise-Website, auf der Fliige und Hoteliibernachtungen angeboten werden
Athena Health 27% / 41% 500% / 16% 72 61 80
Bietet fiir Arzt-Praxen cloudbasierte Datenmanagementsysteme zur Digitalisierung von herkémmlicher Papierarbeit und zusdtzliche Service-Dienstleistungen an

Jazz Pharmaceuticals 40% 1 49% 43% / 31% 94 14 KA. 85

Entwickelt und vermarktet Medikamente unter anderem gegen Narkoklepsie, Schizophrenie, Zwangsstérungen und chronische Schmerzen

Demandware 55% / 31% 82% / -300% 83 44 O [

Bietet eine innovative, skalierbare und sichere cloud-basierte e/ mobile/ multichannel-commerce-Plattform an. Das Geschdftsmodell basiert auf Erfolgsbeteiligung

Silicia Holdings 59% / 24% 45% / -1% 70 12 70 90

Anbieter von Industriemineralien, zu denen auch spezieller Sand gehért, der beim Fracking eingesetzt wird

Lydall 47% | 5% 94% / 32% 50 55 50 86
Hersteller von Gerdusch/Wdrme Filter- und Blockiersystemen

USA Compression 60% / 29% 38% / 120% 80 47 40 75
Anbieter von Gaskomprimierungsservices fiir die Erdol- und Erdgas-Industrie in den USA

Sprouts Farmers Market 20% / 36% 444% [ 262% 54 100 60 A
Lebensmittelhdndler, der sich mit kleinen Filialen auf frische, gesunde und teilweise biologische Produkte konzentriert

Nautilus 34% / 13% 200% / 41% 43 66 40 91

Die Konzentration von Nautilus liegt auf der Entwicklung, Herstellung und Vermarktung von qualitativ hochwertigen sowie innovativen Trainingsgerdten



Leaderboard Stocks 76-100

Umsatzwachstum Gewinnwachstum Umsatz- Gewinn- Innovations-

Unternehme Chart-Rating Gesamt

76 NOW
77 P
78 CTRX
79 QIHU
80 ALXN
81 OTEX
82 SYRG
83 TTWO
84 ZEN
85 SN
86 AER
87 OILT
88 LEN
89 7
90 AMBA
91 SCTY
92 WDAY
93 AMIN
94 DHI
95 PBA
96  ASPS
97 STRT
98 BXE
99 KORS
100 HLSS

Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential
ServiceNow 63% / 74% -17% / 43% 100 7 60 74
Bietet eine umfassende, intuitive IT-Management-Plattform zur Verwaltung und Automatisierung von Geschdftsprozessen und Reduzierung von Kosten an
Pandora Media 43% / 56% 0% / 250% 9% 41 70 [ [
Anbieter eines Musik-Streamingdienstes iber pandora.com und mobile Endgerite
Catamaran 58% / 49% 10% / 69% 99 23 k.A. 66
Entwickelt und vertreibt an den Gesundheits-Sektor Services und Losungen zur Verbesserung der medizinischen Versorgung und Reduzierung der Kosten
Qihoo 360 Technology 110% / 104% 25% / 118% 100 42 70 [ [
Bietet in China Anti-Virus-Software fiir Computer und Smartphones an (> 400 Mio. aktive User); Generiert Umsdtze durch Online-Werbung und wertschaffende Services
Alexion Pharmac. 38% / 37% 53% / 45% 86 25 k.A. 74

Biopharma-Unternehmen, das sich auf Medikamente gegen seltene und extrem seltene Krankheiten fokussiert

Open Text 42% / 19% 46% / 21% 57 14 70 92
Als Marktfiihrer bietet Open Text seinen Kunden EIM-Losungen an, welche sie in die Lage versetzen das Wachstum anzuschieben und die Betriebskosten zu reduzieren
Synergy Resources 109% / 85% 50% / -11% 100 15 40 78
Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt in Colorado

Take-Two Int. Sftr. -12% 1 94% 74% / -100% 50 37 50 95
Entwickler und Publisher von Spielen fiir Computer und Spielekonsolen (z.B. GTA)

Zendesk 80% / 88% -233% / 9% 100 1 70 62
Anbieter einer Customer-Relationship-Management Software mit Schwerpunkt auf den Kundensupport

Sanchez Energy 157% / 628% 35% / 355% 100 47 40

Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt auf den Siiden von Texas

Aercap Holdings 227% / 8% 119% / 35% 52 63 40 77
Aercap ist mit der Akquisition von ILFC zur Nummer zwei auf dem Flugzeugleasingmarkt hinter GE

Oiltanking Partners 33% / 56% 0% / 52% 87 12 40 93
Anbieter von Speicher- und Transportlésungen fiir Ol und Ol-Derivate

Lennar Corporation 26% / 45% 44% | 73% 71 35 40 85

Immobiliengesellschaft, die einerseits im Hausbau tdtig ist und passende Finanzservices anbietet und andererseits selbst ein Immobilienportfolio besitzt
Zillow 68% / 69% -600% / -55% 100 0 70 s
Informations-Marktplatz im WWW fiir Immobilien und entsprechende Kredite; generiert Umsdtze liber Mitgliedsbeitrdge von Maklern sowie liber Werbung
Ambarella 25% / 30% 42% / 31% 54 13 70
Hersteller von Chips, die bei der Videokompression und Bildverarbeitung in zahlreichen Kameratypen zum Einsatz kommen

Solarcity 62% / 29% 0% / 48% 80 10 90
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Produziert und installiert Solarmodule gréfitenteils auf privaten Ddchern. Diese bleiben in Solarcitys Besitz und werden vom Kunden geleast

Workday 74% 1 71% 15% / 4% 100 3 70

Anbieter einer cloud-basierten Enterprise-Software fiir die Personalverwaltung und das Personalwesen

Amazon 23% / 22% -1250% / 111% 34 38 90 62

Weltweit fiihrender Internethdndler. Profitiert durch die Neupositionierung von den hoheren Gewinnmargen bei der Vermarktung von digitalen Inhalten

D.R. Horton 28% / 41% -24% / 99% 74 36 40 74

Hausbaugesellschaft, der in 26 Staaten und 77 Stddten der USA aktiv ist und zusdtzlich passende Finanzdienstleistungen (Kredite, Versicherungen) anbietet

Pembina Pipeline 37% / 47% -30% / 29% 91 3 40 90

Betreiber von Pipelines (Ol & Gas) in Kanada

Altisource Portfolio Sol. 59% / 35% 79% / 17% 90 43 70 - [

Bietet fiir die Immobilien- und Immobilienkredit-Branche Service-Dienstleistungen und zugehdrige Technologie-Produkte an (u.a. einen Online-Marktplatz fiir Immobilien)
Strattec Security 27% 1 17% 72% / 44% 34 43 50 94 BB ]

Hersteller von Schlossern, Schliisseln und anderen sicherheitsrelevanten Komponenten insbesondere fir Automobile

Bellatrix Exploration 102% / 36% 62% / 158% 91 66 40 [ [

Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt auf Kanada (Alberta, Saskatchewan und British Columbia)

Michael Kors 43% / 52% 49% / 63% 9% 32 40 [ [

Designer und Verkdufer (Einzelhandel und Webstore) von Luxusmode, Accessoires und Schmuck; Profitiert von einer wachsenden Oberschicht

Home Loan Serv. Sol. 95% / 337 21% / 60% 75 19 40 86 Bl ]

Unternehmen, welches Hypotheken mit tendenziell schwdcherer Bonitdt besitzt und verwaltet



Leaderboard Stocks 101-125

Umsatzwachstum Gewinnwachstum  Umsatz- Gewinn- Innovations-

Kiirzel Unternehmen Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential Chart-Rating Gesamt

Einer der grofiten Biotechnologieunternehmen der Welt (Schwerpunkt: Krebs, Erkrankungen des Immunsystems, Entziindungen)

106 SWI  Solarwinds 31% / 25% 3% / 20% 55 3 70 87

101 PFPT Proofpoint 46% / 30% -14% / -3% 80 1 70 69 B5
Entwickelt und vertreibt Security-Losungen fiir Netzwerke und Datenbestdnde an Unternehmen, Universitdten und Regierungsbehorden

102 VRX Valeant Parmaceuticals 86% / 6% 43% / 38% 100 16 Y [
Pharmazie-Unternehmen, welches Medikamente gegen Erkrankungen des Nervensystems, Hauterkrankungen, Schmerz und Herz- und gefdfierkrankungen entwickelt

103 TLLP Tesoro Logistics 117% 1 94% 18% / -22% 100 2 30 86 B |
Anbieter von Oltransport-Dienstleistungen (Transport iiber Trucks/Pipelines und Lagerung) in North Dakota und Montana

104 NXPI NXP Semiconductors 14% / 10% 54% / 75% 9 44 70 95
Der Konzern gehort zu den fiihrenden Entwicklern und Herstellern von Halbleiterlosungen (Schwerpunkt: Automobile und mobile Endgerdite)

105 CELG Celgene 17% / 18% 18% / 21% 18 4 100 95

Anbieter von einfach zu bedienender Enterprise-Software im Bereich IT-Management (Netzwerk- und Server-Technik, Storage, Applikationen und Virtualisierung)

Kooperiert mit Patentinhabern mit dem Ziel, Patente zu lizensieren und vor unauthorisiertem Gebrauch zu schiitzen.

113 CYNO Cynosure 45% | 47% 3% / 46% 9% 9 60 a7

Entwickelt lichtbasierte, dsthetische und medizinische Behandlungssysteme, die bei der Haarentfernung, Hautverjiingung und Falten- oder Fettreduktion eingesetzt werden

114 AKAM Akamai Technologies 26% / 15% 26% / 26% 30 6 80 94

107 SNCR Synchronoss Technologie 23% / 28% 32% / 21% 46 8 70 92
Hat sich auf die Entwicklung und das Angebot von Cloud-Ldsungen und softwarebasierte Aktivierung fiir vernetzte Gerdte spezialisiert

108 RKUS Ruckus Wireless 27% / 23% 83% / -32% 44 4 70 s
Anbieter von indoor- und outdoor-WLAN-Systemen und -Komponenten, die von Mobilfunkanbietern, Internetanbietern und Unternehmen verwendet werden

109 OAS Oasis Patroleum 46% / 66% 8% / 77% 98 28 4 I B
Unabhdngiger Explorer und Produzent von Rohél und Erdgas in Montana und North Dakota

110 FLT Fleetcor 24% / 27% 27% / 35% 46 9 70 90 B |
Implementiert fiir Unternehmen (bspw. Tankstellen) Karten-Bezahlsysteme, welche unter anderem im Flottenmanagement eingesetzt werden

111 GOOGL Google 22% / 15% 23% / 12% 2 4 90 97 B |
Flihrender Suchmaschinen- und Webservice-Anbieter; Entwickler des Smartphone-Betriebssystems "Android" und des sozialen Netzwerks "Google+"

112 ACTG Acacia Research 117% / -48% 367% / -83% 50 60 60 G

53 |

Anbieter von Cloud-Diensten und Webservices sowie passende Beratungsleistungen
115 NFX Newfield Explorations 40% / 21% 30% / 99% 59 41 40 70

Ol- und Gas-Explorer/Produzent mit Schwerpunkt in den USA, Malaysia und China

116 DGl Digital Globe 5% / 45% 17% / -219% 49 58 60 o a

Anbieter von hochauflésenden Erdaufnahmen und Informationsservices, die vom Militdr, Zivilbehérden und location based services genutzt werden

117 PRLB Proto Labs 33% / 29% 25% / 37% 67 9 80 s

Einer der weltweit schnellsten Anbieter von auf CAD-Daten basieten CNC-gefrdsten und Spritzgussteilen, die in der Entwicklung von Prototypen zum Einsatz kommen

RN

118 FLTX FleetMatics Group 30% / 39% -22% / 76% 76 26 70 G
Anbieter einer webbasierten Software-Losung des GPS-unterstiitzten Flottenmanagements fiir kleine und mittelgrofie Unternehmen

119 ACHC Acadia Health 20% / 75% 23% / 61% 63 20 30 94 B
Betreiber vieler psychiatrischer Kliniken in den USA unter anderem zur Drogen- und Suchttherapie

120 PCLN Priceline 26% / 29% 29% / 34% 54 9 70 72 b1
Online-Reise-Gesellschaft, liber deren Websites www.booking.com und www.priceline.com Kunden Hotels, Flugtickets, Autos etc. buchen kénnen

121 DKL Delek Logistics 3% / -11% 85% / 87% 1 78 40 85 b1
Betreibt und baut Assets, die dem Transport und der Lagerung von Rohél und raffiniertem Ol dienen (Pipelines und Tanklager)

122 DIOD Diodes 4% 1 30% 15% / 88% 33 34 70 66 B
Produzent von Halbleitern, die etwa in DVD-Playern, Modems, Smartphones, Tablets etc. eingesetzt werden

123 EPAM EPAM Systems 31% / 28% 33% / 17% 62 7 60 74 Bl |
Bietet Outsourcing- und Beratungsdienstleistungen in den Bereichen Softwareentwicklung, Re-Engineering, Implementierung, und Support an.

124 TRIP Tripadvisor 31% / 24% 6% 1 9% 53 2 70 77 B

Anbieter von Bewertungen und Erfahrungsberichten zu Hotels, Pensionen, Attraktionen, Restaurant uvm.; Umsatz wird iiber Werbung und Aboangebote generiert

125 SSTK Shutterstock 4% / 39% 9% / 6% 90 2 70 I

Anbieter eines globalen Online-Marktplatzes fiir Lizenzen von digitalen Fotos und Bildern

.



Leaderboard Stocks 126-150

Umsatzwachstum Gewinnwachstum  Umsatz- Gewinn- Innovations-

Unternehmen Quartal/Jahr Quartal/Jahr Rating Rating Potential Chart-Rating Gesamt

126 LOCK Lifelock 29% / 34% 67% / 52% 69 2 60

Anbieter einer Komplettversicherung und -Servicedienstleistung fiir den Diebstahl von Geldborsen (z.B. Betrugsvermeidung durch gestohlene Kreditkarten)

127 CRZO Carrizo Oil & Gas 44% 1 41% 19% / 30% 93 6 4 e |

Explorer, Produzent und Transporteur von Erdol und Erdgas in den USA

128 XONE Ex One 193% / 38% 27% / 40% 93 6 00 [

Hersteller von 3D-Druckern, die unter anderem auch dazu in der Lage sind, mit Metall, Glas oder Keramik zu drucken

129 WETF WisdomTree 18% / 76% 0% / 236% 60 41 o [ |

Finanzdienstleister, der sich allein auf das Anbieten von passiven und aktiven borsennotierten Fonds konzentriert

130 COG Cabot Oil & Gas 19% / 45% 27% / 115% 59 43 4 [sEse

Explorer und Forderer von Erdol und Erdgas (hauptsdchlich Erdgas) auf dem Festland der USA

131 ELLI Elli Mae 17% / 26% 7% 1 -9% 32 1 80 85

Bietet ein Netzwerk und Software fiir die Vergabe und Verarbeitung von Hauskrediten an, die den bisherigen Vorgang deutlich optimiert und Kosten senkt

132 ALLT Allot Communic. 33% / -8% 300% / -80% 37 60 70 B

Stellt Internet- und Mobilanbietern IP-Service-Optimierung zur Verfiigung, die das Datenmanagement verbessern und neue Angebote ggii. den Kunden ermdglichen

133 EXP Eagle Materials 17% / 40% 25% / 52% 54 15 30 9 T
Anbieter von Baustoffen wie Zement oder Gips

134 FTNT Fortinet 25% / 15% 10% / -9% 28 2 70 97 O
Vertreibt weltweit Sicherheitslosungen fiir Kommunikationsnetzwerke an Unternehmen und Regierungen

135 AZPN Aspen Technology 22% / 26% 29% / 81% 40 34 60 62 T
Bietet Software zur Prozessoptimierung unter anderem fiir Unternehmen im Energie-, Pharma-, Chemie, Maschinenbau- und Bausektor an

136 ULTI Ultimate Software Group  25% / 24% 35% / 58% 41 21 60 72 O
Bietet funktionale Software fiir das Personalwesen und Personalmanagement an und vertreibt diese in den USA und Kanada

137 CMG Chipotle Mexican Grill 29% / 18% 23% / 19% 40 5 60 90 T

Die auf mexikanische Spezialitdten spezialisierte Kette hat ihren Menu-Plan sukzessive erweitert und bietet neben Pizzas und Pasta auch vegetarische und vegane Gerichte an

138 RYL Ryland Group 17% / 64% -28% / 187% 58 40 ) [ PTR

Hausbaugesellschaft, die neben der Errichtung und dem Verkauf von Hdusern Finanzdienstleistungen (Versicherungen, Kredite) anbietet
139 EQM EQT Midstream Partners 21% / 58% 37% / 30% 64 11 40 79 O

Besitzt, betreibt und entwickelt Assets fiir den Transport und die Speicherung von Erdgas im Nordosten der USA (Pipelines, Leitungssysteme und Tanklager)

140 MHO M/I Homes 20% / 36% 24% / 115% 54 42 4 [ T

Bauunternehmen, dass sich auf die Errichtung von Einfamilienhdusern konzentriert und Kreditdienstleistungen anbietet

141  HAR Harman Industries 22% / 24% 37% / 44% 36 15 60 82
Harman International gilt als der weltweit fiihrende Entwickler und Hersteller von Infotainmentsysteme fiir Automobile, den Hausgebrauch sowie fiir Kinos und Konzerte

142 ARMH ARM Holdings plc 23% / 22% 27% / 44% 34 12 80 67
Britischer Designer von energiesparenden Mikroprozessoren, die vor allem in mobilen Gerdten wie Smartphones, Tablets und MP3-Playern eingesetzt werden

143 GIB  CGI Group 4%/ 11% 14% / 55% 51 15 50 77

In Kanada ansdssiges Beratungsunternehmen mit Schwerpunkten in der IT-, Outsourcing-, Technologie- und Ingenieursberatung
144 N Netsuite 30% / 34% 20% / 0% 70 3 o s

Anbieter von cloud-basierten Financial/Enterprise-Resource-Planning Software Suites, die als Software-as-a-Service auf Abonements-Basis vertrieben werden.

145 SBGI Sinclair Boradcast Group ~ 45% / 28% 68% / -41% 76 32 40 B

US-amerikanische Senderkette, die mit 112 TV-Stationen 29,8% aller Haushalte abdeckt (bekannte Kandle sind unter anderem ABC, CBS, FOX, NBC)

146 GPRE Green Plains 4%/ -13% 332% / 215% 1 100 30 e e

Hersteller von biologischem Ethanol und Maisol

147 MTH Meritage Homes 13% / 52% 15% / 169% 54 2 4 e

Hausbaugesellschaft, der im Westen und Siiden der USA agiert und und mit einer breiten Produktpalette simtliche Schichten anspricht

148 CSGP Costar Group 36% / 26% 31% / 56% 65 19 o [ |

Anbieter eines Online-Marktplatztes und einer Datenbank fiir Immobilien in den USA und UK

149 SPR  Spirit Aerosystems 19% / 10% 36% / 19% 14 9 70 9%

Weltweit tdtiger Hersteller von Komponenten fiir die Luft- und Raumfahrt

150 CSOD Cornerstone onDemand 39% / 57% -57% / 25% 94 2 70 _

Weltweiter Anbieter von Lern- und Talent-Management-Softwareldsuneen. die in der Personalentwicklune eincesetzt werden
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Vipshop ist ein in China tatiger Online-Handler, der Markenkleidung zu stark verglnstigten Preisen gegeniber dem
Einzelhandel anbietet. Im letzten Jahr betrug das Umsatz 145%. In unserer Leaderboard Stocks Liste der 150 starks-
ten Wachstumsaktien weltweit, ist Vipshop derzeit auf dem 5 Platz.
SALIX PHARMACEUTICALS: Neues Allzeithoch und Bruch der Trend Continuation Line
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Salix Pharmaceuticals ist ein Pharmaunternehmen, das sich auf die Entwicklung von Medikamenten zur Behandlung
von Magen-Darm-Erkrankungen spezialisiert hat. Auf der Leaderboad Stocks 150 Liste der starksten Aktien weltweit

befindet sich Salix Pharmaceuticals auf dem 31. Platz.
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